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NOTICIAS

1. CENARIO DESFAVORAVEL NO CARF LEVA CONTRIBUINTES A

REDEFINIR ESTRATEGIA

Levantamento mostra que das 49 decisbes
proferidas sobre o tema, de janeiro de 2016 até dia
1° deste més, 32 foram desfavoraveis as empresas

Por Laura Ignacio — De S&o Paulo

O cenério sobre a tributacdo dos planos de stock
options no Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (Carf) é amplamente contrario aos
contribuintes. Um levantamento do escritério
Bocater Advogados mostra que das 49 decisdes
proferidas sobre o tema, de janeiro de 2016 até dia
1° deste més, 32 foram desfavoraveis as empresas.

Apesar dos resultados, advogados divergem se
seria melhor discutir primeiro no Carf, ao invés de
entrar preventivamente na Justica para evitar
autuagoes. Ou ainda atualizar o regulamento do
plano ou buscar alternativas de engajamento.

Uma definicdo de estratégia é importante, ndo so
em razao dos valores altos das autuagdes, mas
porque entre as empresas de capital fechado é
comum o uso das stock options para se preparar
para uma eventual abertura de capital. Hoje, ha
mais de 40 pedidos de IPO em andlise na
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na Ultima instancia do Carf, a Camara Superior de
Recursos Fiscais (CSRF), em nove decisdes sobre o
tema, apenas uma foi positiva para os
contribuintes, por erro no lancamento da
autuacdo, segundo o estudo. Cinco foram
desfavoraveis por voto de qualidade - na época, o
voto de desempate por representante do Fisco - e
trés recursos nao foram admitidos.

Nas camaras baixas, segundo a pesquisa, as 13
decisdes favoraveis as empresas tinham erro
material no lancamento do auto de infragdo pelo

Fisco - base de céalculo ou momento de incidéncia
do fato gerador. Ja& nas 675% decisGes
desfavoraveis teria prevalecido o entendimento de
auséncia de risco na configuragédo do plano.

“S6 o desfecho judicial para essa controvérsia
pode resultar em maior seguranca juridica para as
companhias que desejam manter a pratica’, diz a
sécia do Bocater Luciana Ibiapina Lira Aguiar.

Desde abril do ano passado, esta para ser pautada
no Superior Tribunal de Justica (STJ) acdo da
Skanska Brasil, subsididria de uma construtora
sueca que obteve em 2013, no Tribunal Regional
Federal da 32 Regido (SP e MS), a primeira decisao
preventiva favoravel sobre o tema (processo n°
0009944-50.2013.4.03.0000/SP). No STJ, o relator
€ o ministro Francisco Falcdo (REsp 1737555), mas
ainda ndo ha data para o julgamento.

No Judiciario, Luciana espera que o entendimento
sobre stock options seja coerente nos tribunais
trabalhistas e federais. Tais planos podem ser
classificados como de natureza mercantil ou de
natureza salarial, quando incide contribuicdo
previdenciaria e Imposto de Renda de até 27,5%.

Mapeamento feito pelo Bocater, no mesmo
periodo, aponta que a jurisprudéncia trabalhista
majoritaria entende que as stock options tém
natureza mercantil. Das 42 decisbes do TST, 31
indicam a natureza mercantil do plano, uma indica
natureza salarial e as demais ndo julgaram o
mérito. Das 28 decisGes dos maiores TRTs do pais
(SP e RJ) s6 uma foi pela natureza salarial.

Os planos de stock options disponiveis no site da
CVM tentam se adaptar a jurisprudéncia do Carf,
segundo Luciana. "As reflexdes passaram a ser
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mais guiadas pelo risco tributario, em vez de
melhoria da governancga”, diz.

Na elaboragdo do plano, as duas principais
orientacdes da advogada as empresas sdo impor
custo para adquirir as acSes e determinar um
referencial do preco na venda das ac¢bes, que deixe
claro o risco com a aquisicao.

A advogada Luciana Rosanova Galhardo, do
escritério  Pinheiro Neto, concorda que tais
critérios sdo cada vez mais importantes. “Stock
options ainda é uma forma de tornar o executivo
comprometido com o sucesso do negdcio. Se
havera problemas com o Fisco, dependera muito
do regulamento do plano”, afirma.

Para ela, embora as decisdes do Carf sobre o tema
sejam negativas aos contribuintes nos ultimos
anos, ndo é melhor se discutir previamente em
juizo. “Como a matéria é mais elaborada,
entendemos que essas operacdes ainda seriam
melhor julgadas primeiro no Carf, por ser
tradicionalmente um o6rgdo técnico”, diz. Além
disso, acrescenta que é boa a tese de que sé o
ganho de capital na venda das acBes deve ser
tributado. Sobre o ganho de capital incide de 15%
a22,5% de IR

O advogado Thiago Medaglia, do TozziniFreire,
destaca que as stock options sdo um excelente
instrumento, principalmente nos momentos de
crise econbmica como a atual. "Ao trazer o
empregado para mais proximo da empresa
[investidor], fica mais facil alavancar os negdcios”,
diz.

Como a tendéncia é de derrota na esfera
administrativa, segundo Medaglia, muitos clientes
preferem buscar outra forma de engajamento.
Entre as alternativas, Medaglia cita o PLR, a
emissdo de debéntures pelo valor de mercado
com remuneracdo pré-fixada e garantia de
recompra, ou a negociacdio de plano de
previdéncia em nome do funcionario. “Porém,
nenhum desses instrumentos reduz a necessidade
de financiamento da empresa como possibilita o
plano de stock options.”
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